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INFORME ESPECIAL 
Precios de los alimentos e indigencia 
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Adrian perez 


Pese a indicadores macroeconómicos favorables, en el úl- 
timo año y medio creció la indigencia o, en el mejor de los 
casos, se estancó, según estudios privados. Pasó lo mis- 
mo con la pobreza. La principal razón para explicar ese 
comportamiento es el aumento del precio de los alimentos. 
Ese incremento tiene su origen en el alza de los commo- 
dities en el mercado internacional y en que la producción 
de alimentos en el país está fuertemente concentrada. 
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SABER Y POLITICA 
EN AMERICA LATINA 
Mercedes Botto 
(coordinadora) 
Editorial Prometeo 


En los años 
ochenta y 
noventa 
América lati- 
na empren- 
dió un proce- 
so de apertu- 
ra comercial y de internacio- 
nalización de sus economí- 
as. El camino se inició con 
las reformas estructurales 
llevadas a cabo de manera 
unilateral; se consolidó con 
la creación de la OMC y se 
mantiene hoy en día, a pesar 
de los cambios en el modelo 
de desarrollo dominante en 
la región. En efecto, los cam- 
bios de gobierno en la región 
no implicaron que las nego- 
ciaciones se detuvieran, sino 
que la búsqueda de nuevos 
accesos a mercados se 
orientó hacia nuevos desti- 
nos y nuevas agendas. El li- 
bro analiza la investigación 
académica que se produce 
sobre el tema en los distintos 
países de la región, indagan- 
do sobre sus enfoques, sus 
financiamientos y sobre las 
personas e instituciones pú- 
blicas y privadas que confor- 
man las comunidades episté- 
micas a nivel local. 


millones de 

dólares repre- 

sentó la ex- 
portación de productos 
farmacéuticos entre enero y 
julio, 21,9 por ciento más que 
en el mismo período de 
2007, según informó la con- 
sultora IES. El saldo de la 
balanza comercial sectorial 
igual sigue siendo negativo 
porque en estos primeros 
siete meses del año la impor- 
tación fue de 665,6 millones 
de dólares. 


ranKInNG 


Balanza 
verdeamarelha 


Evolución del saldo 
comercial con Brasil, 
en millones de dólares, 
promedio mensual 


Monto 

2003 60 
2004 150 
2005 306 
2006 305 
2007 382 
2008 444 


Fuente: Abeceb.com 


Cuando una persona ayu- 
da a un criminal antes de 
cometer un crimen, se lo 
llama cómplice. Si lo ayu- 
da después de haber vio- 
lado la ley, se lo llama 
“abogado”. 


Se encuentran dos abo- 
gados y uno le dice al 
otro: 

—¿Vamos a tomar algo? 
—Bueno... ¿de quién? 


E Acuentro 


Convocados por la ONU 100 
periodistas y comunicadores 
de América latina discutirán 
en Montevideo el miércoles y 
jueves, junto a autoridades 
gubernamentales, líderes de 
la sociedad civil, empresa- 
rios y destacados expertos 
internacionales, el actual rol 
de los medios frente al pro- 
blema de la seguridad ciuda- 
dana. El seminario interna- 
cional será presidido por 
Bernardo Kliksberg, asesor 
principal del PNUD para 
América latina. 


En un frasco hay más de 20 
y menos de 40 bolitas. Cuan- 
do el número se divide por 
dos el resto es 1, si se divide 
por 3 el resto es 2. No hay 
resto cuando se divide por 5. 
¿Cuantas bolitas hay en el 
frasco? 


“se :esandsey 


el Dato 


Un estudio publicado en el 
último número de la revista 
Archives of Pediatrics and 
Adolescent Medicine afirma 
que algunos videojuegos 
ayudan a mantener el estado 
físico. “Comparados con los 
juegos de entretenimiento en 
los que la persona está sen- 
tada, la práctica habitual de 
“videojuegos activos' supone 
un incremento significativo 
en el gasto de energía”, ase- 
guran los doctores Mellecker 
y McManus de la Universidad 
de Hong Kong. Con los sal- 
tos, carreras o simulaciones 
de ataques que se practican 
en este tipo de videojuegos 
se quema una cantidad de 
calorías cuatro veces supe- 
rior a la que se gasta cuando 
el juego sólo exige destreza 
con los dedos. ¿Ocurrirá lo 
mismo jugando al Gran DT? 
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¿Cuál ES 


“Estimamos que nos resta 
aproximadamente un punto 
porcentual de crecimiento el 
sentimiento de inseguridad 
en el país”, afirmó la semana 
pasada el secretario de Ha- 
cienda de México, Agustín 
Carstens. Según el funcio- 
nario, los costos de las em- 
presas mexicanas aumentan 
entre 5 y 10 por ciento debi- 
do a las inversiones extra 
que deben hacer en seguri- 
dad. “Esa falta de competiti- 
vidad afecta las ventas en el 
país y en general el desarro- 
llo nacional”, agregó. Toda 
esa perorata fue para justifi- 
car un incremento en el pre- 
supuesto de seguridad del 
año próximo. ¿Hacía falta? 


la Po Sta 


Las históricas cabinas de te- 
léfono rojas del Reino Unido 
están siendo cada vez me- 
nos utilizadas debido al uso 
generalizado de los celula- 
res. British Telecom informó 
que los ingresos que gene- 
ran no permiten cubrir ni si- 
quiera los gastos de limpieza 
y reparación. Desde 2002, 
desmanteló 31 mil y actual- 
mente quedan apenas 12 
mil. Sin embargo, debido a 
las quejas de los ciudadanos 
más nostálgicos la empresa 
lanzó el programa “Adoptar 
una cabina”, que permitirá a 
los municipios conservar los 
locutorios equipados con te- 
léfono operativo si pagan 
una tarifa anual de 500 libras 
por cada uno, la mitad del 
costo que supone para la 
empresa. En caso de que 
esas autoridades quieran 
mantener la cabina roja, pero 
sin teléfono en funciona- 
miento, únicamente deberán 
abonar una tasa simbólica 
de una libra por “motivos le- 
gales”. 


Pan 


POR ROBERTO NAVARRO 


rgentina creció 8,7 por ciento 

en 2007 y otro 8,5 por ciento 

en el primer semestre de este 
año. La recaudación tributaria de 
agosto acaba de marcar otro record, 
al superar los 24.000 millones de pe- 
sos. También las exportaciones de los 
primeros siete meses del año alcanza- 
ron un máximo histórico, al subir 37 
por ciento respecto del mismo perío- 
do del año pasado. De las 24 empre- 
sas del panel líder de la Bolsa de Co- 
mercio que presentaron balances del 
primer semestre, 23 dieron ganancias 
y 19 registraron utilidades superiores 
a las de 2007. La paradoja de ese fa- 
vorable escenario económico es que, 
en base a datos de consultoras y cen- 
tros de estudios cercanos al pensa- 
miento del Gobierno, en el último 
año y medio creció la indigencia o, en 
el mejor de los casos, se estancó. Se- 
gún la Fundación de Investigaciones 
para el Desarrollo (FIDE), entidad 
con 15 años de experiencia en la me- 
dición de la inflación, el incremento 
de los precios de los alimentos en los 
últimos doce meses fue del 27,5 por 
ciento. Con ese registro, la indigen- 
cia se mantendría en niveles similares 
alos de principios de 2007, alrededor 
del 8,7 por ciento. 

La principal razón para que se sos- 
tenga la paradoja de que en un año y 
medio la economía haya crecido un 
18 por ciento sin haber podido dis- 
minuir la indigencia es el aumento 
del precio de los alimentos. Este tie- 
ne origen en el incremento de los 
commodities alimentarios en el mer- 
cado internacional. “La razón por la 
que el Gobierno quiso instrumentar 
las retenciones móviles fue desaco- 
plar los precios internacionales de los 
internos. Argentina exporta lo que 
come y tiene un salario aún bajo en 
dólares. Era imprescindible esa he- 
rramienta. Y aunque hoy han caído 
un poco esos commodities, existe un 


ESTIMACIONES PRIVADAS 


gran consenso en que se van a man- 
tener en un nivel alto por mucho 
tiempo. Ahí está el origen del alto 
precio de los alimentos en el país. Es 
imprescindible volver sobre el tema 
de las retenciones”, señaló a Cash 
Guillermo Wierzba, director de Ce- 
fid-AR. 

Los precios de los alimentos de ma- 
yor ponderación en la canasta básica 
de esos productos están relacionados 
con el valor de los granos. La carne 
vacuna representa el 8 por ciento de 
esa cesta mínima. En 2007 se volvió 
aregistrar un record histórico de con- 
sumo, con 80 kilos por persona en el 
año. El 60 por ciento del ganado se 
alimenta con granos, fundamental- 
mente soja, por el sistema de feedlot. 
Las aves y cerdos se alimentan de ma- 
íz. También el precio de los huevos 
depende del precio de ese cereal. El 
pan depende del valor del trigo, igual 
que el de la mayoría de las pastas. El 
precio de los aceites, del girasol, la so- 
ja y el maíz. Y el de los lácteos tiene 
una relación similar a la de la carne 
vacuna. Y la lista sigue. Desde prin- 
cipios de 2007, el precio promedio 
de los cuatro principales granos —tri- 
go, soja, girasol y maíz— se duplicó. 
Sin fuertes retenciones que desaco- 
plen el precio de esos productos del 
precio internacional de los granos, su 
aumento es inevitable. 

Definido el precio de los insumos, 
viene la conformación del valor agre- 
gado. La producción de alimentos en 
el país está fuertemente concentrada. 
Abraham Gak, titular del Plan Fénix, 
explicó a Cash que “el aumento del 
consumo no fue acompañado por un 
incremento de la oferta, que está con- 
centrada en muy pocas empresas. Es- 
tas tienen un poder de conformación 
de precios muy grande. El Gobierno 
eligió negociar con un grupo de gran- 
des compañías, a las que consideró 
amigas. Esta estrategia ha fallado. Eli- 
gieron mal los socios para la política 
de precios. Además, falta calidad en 


Realidad no tan rosa 


E" marzo pasado el Indec difundió el índice de indigencia: el re- 
gistro fue 5,9 por ciento cuando en el semestre anterior la medi- 


ción era del 8,2 por ciento. Los ingresos de una parte importante de 


la población crecen a un ritmo superior al 20 por ciento anual. Los 


sindicatos consiguen aumentos relacionados con lo que creen que es 


la inflación real: 25 por ciento. Y el mismo Poder Ejecutivo les otor- 


ga a los jubilados aumentos del orden del 20 por ciento anual. 


Cuando el Indec cruza esos ingresos con una inflación del 8 por 


ciento, la indigencia cae fuerte. Por ese camino, la indigencia tiende 


a desaparecer. Sin embargo, registros de consultoras que no están in- 


fluidas por los negocios de la city muestran otra realidad más creíble. 
Para el Instituto de Estudios de la CTA la inflación de los últimos 
doce meses fue del 23,5 por ciento y la evolución del precio de los 


alimentos, del 36,4 por ciento. Estos registros son similares a los de 
la Fundación de Investigaciones para el Desarrollo (FIDE). En base 
a esas cifras, calcularon el nivel de pobreza e indigencia actuales. Si 


bien el Indec no publica la evolución de los ingresos desde el primer 


trimestre de 2007, lo deducen porque cuentan con dos de las tres va- 


riables de la ecuación: el Indec da a conocer el índice de inflación y 


el de pobreza. Con esos dos datos deducen el nivel de ingresos. To- 


mando el nivel de ingresos del Indec, pero utilizando la canasta bási- 


ca alimentaria y la canasta básica total del Instituto de Estudios de 


CTA, el índice de pobreza para este centro de estudios para el pri- 
mer semestre de 2008 es del 27,9 por ciento. Es decir, 11.054.000 
personas. Y el de indigencia es del 11,9 por ciento, lo que significa 


4.700.000 personas. El 


la política del Estado, por eso no se 
pueden controlar los acuerdos que 
firman con las empresas. Un ejem- 
plo es el acuerdo lácteo que se firmó 
hace tres meses y ahora hay que re- 
negociarlo de nuevo”. 

En el último ejercicio anual, ce- 
rrado el 30 de junio pasado, Molinos 
Río de la Plata, la alimentaria más 
grande del mercado doméstico, ganó 
174 millones de pesos, un 70 por 
ciento más que en el año anterior. En 
el balance de junio de 2007 había re- 
gistrado utilidades por 107 millones, 
monto con el que había superado sus 
ganancias de 2006 en un 75 por cien- 
to. La empresa maneja el 60 por cien- 
to del mercado de aceites, el 55 por 
ciento del de harinas y el 89 por cien- 
to del negocio de alimentos congela- 
dos. La segunda empresa en impor- 
tancia, pero con mayor expansión en 
el exterior, es Arcor. En su último ba- 


lance obtuvo utilidades netas por 345 
millones de pesos, un 40 por ciento 
más que en el período anterior. Esta 
cifra significó un 11 por ciento sobre 
sus ventas y un 31 por ciento sobre 
su patrimonio neto. Arcor maneja 
más del 50 por ciento de los merca- 
dos de galletitas, mermeladas, toma- 
tes, arvejas, duraznos y otros alimen- 
tos enlatados y la mayor parte de las 
golosinas. 

Entre las empresas manufacture- 
ras y los consumidores existen dos ca- 
nales de distribución: las cadenas de 
supermercados y los autoservicios y 
almacenes, que se abastecen me- 
diante intermediarios. Los super- 
mercados comercializan el 50 por 
ciento de los alimentos y los cinco 
más grandes concentran el 85 por 
ciento de esas ventas. El resto se de- 
sempeña en un sistema logístico de 
escasa eficacia dada la enorme ex- 


POBREZA, INDIGENCIA Y EPISODIOS DE HAMBRE 


El plato vac 


POR R. N. 


e cada 100 chicos y adolescentes 

de 0a 17 años, 9 han sufrido al- 
gún episodio de hambre durante ju- 
lio pasado. El dato surge de la última 
encuesta anual del Observatorio de 
Deuda Social Argentina de la Uni- 
versidad Católica (UCA) y fue su- 
ministrado a Cash por su titular, el 
sociólogo Agustín Salvia. En julio de 
2003, apenas asumió la presidencia 
Néstor Kirchner, la encuesta anual 
registró que 22 de cada 100 niños ha- 
bía sufrido algún episodio de ham- 
bre en el mes anterior a la medición. 
En 2004 esa severa situación aún se 
mantenía. Pero en la medición de 
2006 ya eran 4,5 niños cada 100 los 
que decían haber sufrido hambre en 
el mes anterior a la medición. El cre- 
cimiento del empleo y la masa sala- 
rial, en un contexto de evolución de 
precios bajo control habían hecho re- 
troceder el hambre. En 2007 co- 
menzó a darse vuelta la situación y 


fueron 7,5 niños cada 100 los que 
manifestaron haber sufrido episodios 
de hambre. 

Salvia señaló a Cash que el por- 
centaje de niños que dicen haber ex- 
perimentado algún episodio de ham- 
bre en los últimos treinta días volvió 
a crecer: “Nueve de cada 100 chicos 
afirman que han padecido hambre, 
por lo menos una vez en julio pasa- 
do”. Para el sociólogo, que también 
es investigador del Conicet, “el avan- 
ce en la lucha contra el hambre du- 
rante los primeros tres años de la ges- 
tión de Néstor Kirchner estuvo di- 
rectamente relacionado con un for- 
tísimo crecimiento del empleo. Em- 
pezó a deteriorarse con el aumento 
del precio de los alimentos y hoy se 
le sumó el parate en la generación de 
nuevos puestos de trabajo”. 

El trabajo realizado por el equipo 
de la UCA se realizó en los principa- 
les centros urbanos: Gran Buenos Ai- 
res, Gran Mendoza, Gran Córdoba, 
Gran Rosario y resto del interior ur- 


tensión del territorio nacional. El 
economista Roberto Dvoskin deta- 
116 al respecto que “un problema gra- 
veen los costos de distribución es que 
Argentina es un país muy grande con 
una población concentrada en gran- 
des urbes. Esto implica un gran gas- 
to de intermediación. En los lugares 
de bajos recursos los sistemas de dis- 
tribución son ineficientes. En Brasil, 
el Estado y las ONG trabajan con las 
empresas para que sus productos lle- 
guen en forma directa. Así el merca- 
do opera en forma inteligente, en be- 
neficio del consumidor. El Estado 
debe trabajar sobre procesos de dis- 
tribución del ingreso con procesos 
que vayan más allá del salario. En el 
caso de las cadenas de supermerca- 
dos, se les debe exigir que distribu- 
yan sus filiales por todo el país. Si se 
las deja, elegirán los lugares de ma- 
yor consumo y de alto poder adqui- 


y 


bano. El informe se basa en niños de 
0a 17 años. En esa franja, los que pe- 
or están son los que tienen de 6 a 12 
años. En ese segmento, el 9,8 por 
ciento confesó haber sufrido hambre. 
El estudio de la universidad muestra 
otro dato preocupante: los niños que 
están en el umbral de caer en esa si- 
tuación. El 44 por ciento de los ni- 
ños, niñas y adolescentes viven en ho- 
gares que han tenido que restringir 
su consumo de alimentos en el últi- 
mo año. En los aglomerados de Gran 
Córdoba y Mendoza se detectó un 
panorama más grave. El Observato- 
rio de Deuda Social de la UCA ela- 
bora su propia canasta básica e índi- 
ces de pobreza e indigencia. Según 
ese relevamiento, en los últimos tres 
trimestres el aumento de esa cesta fue 
de 26 por ciento. Así, sitúa la pobre- 
za en el 30 por ciento y la indigencia 
en el 11 por ciento. Para Salvia, “lo 
más preocupante es que si el Estado 
no los reconoce como pobres no son 
objeto de políticas sociales”. [l 


Télam 


sitivo. Cuando piden esos sitios, hay 
que negociar aperturas en los lugares 
en donde son más necesarias”. 

En Italia, Alemania, España y Ja- 
pón, entre otros países desarrollados, 
los alimentos han aumentado tanto 
como en Argentina. Pero no tienen 
la misma ponderación en el índice de 
inflación ni el mismo impacto en el 
bolsillo de la población. En prome- 
dio, un europeo gasta el 15 por cien- 
to de sus ingresos en alimentarse. 
Aquí la participación de los alimen- 
tos en el total del índice de inflación 
es casi del 40 por ciento. Y los secto- 
res de menores ingresos gastan prác- 
ticamente todo su salario en alimen- 
tos. Por eso un sendero persistente de 
aumento de estos bienes convierte a 
un pobre en un indigente. Así, mien- 
tras los principales países el mundo 
están entrando en recesión, la pala- 
bra indigencia no aparece en los dia- 
rios: sus ciudadanos se quejan del au- 
mento de la gasolina. En Argentina, 
en cambio, luego de más de cinco 
años de crecer a más del 8 por cien- 
to anual y con una producción de ali- 
mentos capaz de satisfacer las necesi- 
dades de 450 millones de personas, 
la pobreza y la indigencia continúa 
en niveles elevados. 


Precios 


alimentos 


Ml Pese a indicadores 
macroeconómicos favorables, 
centros de estudios cercanos 
al pensamiento del Gobierno 
destacan que en el último año 
y medio creció:la indigencia o, 
en el mejor de los casos, se 
estancó. 


Mi La principal razón para 
explicar ese comportamiento 
es el aumento del precio de 
los alimentos: 


Ml El alza tiene origen en el 
incremento de los commodities 
alimentarios en el.mercado 
internacional. 


Ml La producción de alimentos 
en el país está fuertemente 
concentrada. 


Mi Los supermercados 
comercializan el 50 por ciento 
de los alimentos y los cinco 
más grandes.concentran el 85 
por ciento de esas ventas. 


Ml La participación de los 
alimentos en el total del índice 
de inflación es casi del 40 por 
ciento. 


Ml Los sectores de menores 
ingresos gastan prácticamente 
todo su salario en alimentos. 


Opere en la bolsa a través de internet los 
365 días del año. 


Toda la información de los mercados y 
reportes exclusivos para nuestros clientes. 


Conozca invertirOnline.com el futuro del 
trading hoy. 
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Debate 


impuestos 


Ml Los convenios son la 
herramienta idónea para 
promover el libre intercambio 
de inversiones entre los países. 


Mi El Gobierno denunció un 
convenio internacional tributario 
(CDI) firmado en 1979 con 
Austria. 


Ml Esa medida cerró uno de los 
canales de elusión impositiva 
más utilizados por inversores y 
grupos privilegiados del gran 
capital. 


Ml La Argentina tenía firmados y 
vigentes 18 convenios 
internacionales. 


Ml En general, los convenios 
suscriptos por la Argentina se 
alinean con.el llamado Modelo 
OCDE. 


Ml Ese modelo sigue los 
lineamientos impuestos por los 
países de mayor desarrollo 
relativo. 


CONVENIOS TRIBUTARIOS INTERNACIONALES. 


EL CASO AUSTRIACO 


Bicicletas 
financieras 


El acuerdo con Austria permitía una millonaria 


elusión impositiva de inversores argentinos, que 


llegaron a comprar 5000 millones de dólares de 


bonos austríacos para pagar menos. 


POR DIEGO RUBINZAL 


] Gobierno denunció un con- 
E internacional tributario 

(CDI firmado en 1979 con 
Austria. Esa medida cerró uno de los 
canales de elusión impositiva más uti- 
lizados por inversores y grupos privi- 
legiados del gran capital. Para enten- 
derlo, es necesario repasar algunas 
cuestiones. ¿En qué consisten y cuá- 
les son las finalidades de un CDI? Los 
diseños de los sistemas tributarios na- 
cionales no son uniformes. A grandes 
rasgos, la estructura impositiva se con- 
forma a partir de la definición de la 
materia gravada (ingresos, patrimo- 
nios, consumos), de las alícuotas y 
exenciones aplicables. Adicionalmen- 
te, los países adoptan criterios de im- 
posición diferenciados para el cálculo 
del impuesto a las Ganancias. Por 
ejemplo, se puede gravar únicamente 
la renta obtenida dentro del territorio 
(principio de la fuente) o también la 
percibida en el exterior (renta mun- 
dial). En el caso del impuesto a las Ga- 
nancias, los legisladores adoptaron el 
criterio de renta mundial para los re- 
sidentes argentinos. En cambio, los re- 
sidentes extranjeros tributan exclusi- 
vamente por las ganancias obtenidas 
en el país. En el ámbito internacional, 


la yuxtaposición de diferentes crite- 


XK Networks 


rios puede terminar en una “doble im- 
posición internacional”. Eso se pro- 
duce cuando una compañía o una per- 
sona tiene que pagar impuestos aná- 
logos por las mismas operaciones. Pa- 
ra evitar ese problema, las naciones tie- 
nen la alternativa de firmar los CDI. 

Para sus impulsores, los convenios 
son la herramienta idónea para pro- 
mover el libre intercambio de inver- 
siones entre los países. 

La manera en que estén redactados 
estos convenios tiene una importan- 
cia mayúscula porque definen nada 
menos que el reparto de la potestad 
tributaria. Es decir, los convenios li- 
mitan las facultades que tienen los fis- 
cos para cobrar los impuestos. 

En el caso del convenio Argentina- 
Austria, el acuerdo establecía que ca- 
da país se reservaba la potestad exclu- 
siva de gravar las rentas generadas en 
su territorio. De esa manera, los inte- 
reses de los bonos emitidos por el go- 
bierno austríaco podían ser gravados 
exclusivamente por el fisco de ese pa- 
ís europeo. La Argentina no tenía po- 
testad para someter a imposición esas 
rentas. Como la percepción de esos 
intereses está exento por la legislación 
austríaca, los residentes argentinos se 
beneficiaban de una doble exención 
(del fisco austríaco y del argentino). 
Los inversores argentinos contaban 


k 


con una alternativa que reunía las ca- 
racterísticas de bajo riesgo y alta ren- 
tabilidad (5 por ciento anual). De 
acuerdo con fuentes del mercado fi- 
nanciero, los montos invertidos en bo- 
nos austríacos alcanzaban los 5000 
millones de dólares. 

La denuncia del convenio Argenti- 
na-Austria debiera ser el disparador de 
un debate más amplio sobre las con- 
secuencias de los CDI. Antes de esta 
decisión, la Argentina tenía firmados 
y vigentes 18 convenios internacio- 
nales. En general, los convenios sus- 
criptos por la Argentina se alinean con 
el llamado Modelo OCDE. Ese mo- 
delo sigue los lineamientos impuestos 
por los países de mayor desarrollo re- 
lativo. En su trabajo Denuncia del 
Convenio para evitar la doble imposi- 
ción internacional argentino-austríaco: 
¿acto aislado o definición estratégica? 
(Periódico Económico Tributario NO 
401), Antonio Figueroa señala: “En la 
actualidad, más que evitar una doble 
tributación en la relación desarrollo- 
subdesarrollo, los modelos de tratados 
apuntan a eliminar o reducir la tribu- 
tación en el país del cual proceden las 
rentas más significativas dentro de la 
relación entre países (cierta actividad 
empresaria, dividendos, intereses y re- 
galías, entre otras). Se suele sostener 
que la pérdida de recaudación no es 


tal, porque por intermedio de este ti- 
po de convenios se captan inversiones 
de empresas residentes en países ex- 
portadores de capital que, por su par- 
te, generarán nuevos y mayores bene- 
ficios imponibles. No existe evidencia 
alguna que pruebe dicha afirmación. 
De ser así, existirían cuantiosas radi- 
caciones locales de capitales australia- 
nos, ingleses, franceses, canadienses, 
holandeses, entre otros”. 

El debate sobre las implicancias de 
este tipo de tratados no debería que- 
dar circunscripto a las fronteras na- 
cionales. El Mercosur debería generar 
un espacio de análisis que hoy se en- 
cuentra ausente. “Las definiciones 
adoptadas por la OCDE, desde prin- 
cipios de los años noventa, muestran 
un sesgo cada vez más regresivo res- 
pecto de los legítimos intereses tribu- 
tarios del país de la fuente o de origen 
de las rentas. 

Si, efectivamente, existe real voca- 
ción de integración entre los países 
de la región, sería oportuno convo- 
carlos para analizar la posibilidad de 
elaborar un modelo de tratado acor- 
de a las características de tales países, 
para ser utilizado en la negociación 
con naciones extrazona”, concluye 
Figueroa. Bl 
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JN SUMA NN Por M. Fernández López 


Pagando la cuota social 


onvengamos en que liberarse de una 

deuda, sea interna o externa, es una 

de las mejores cosas que nos pueden 
pasar. El acreedor siempre está en posición 
de ponerle límites al deudor, y más cuando 
es un acreedor externo de un Estado nacio- 
nal. Ya lo dijo el secretario de Estado del pre- 
sidente Woodrow Wilson: un país que tiene 
títulos de la deuda de un Estado extranjero 
tiene el control de ese Estado. Pero pagar 
una deuda para mejorar las condiciones en 
que puede contraerse una nueva deuda ya es 
una cuestión disputable, y por lo menos para 
discutir entre quienes tienen sobre ello opi- 
niones divergentes. Una nueva deuda puede 
tener efectos tan espurios como aquellos de 
los que nos libramos al cancelarla. Pagar no 
es por sí sólo un signo de colosal solidez fi- 
nanciera. Si lo fuese, hoy mismo pagaríamos 
los 150 mil millones de verdes que debemos, 
no sólo un 4 por ciento. Tal como se presen- 
tó, de modo sorpresivo, como hecho consu- 
mado, da la impresión de haberse buscado 
un golpe de efecto: mostrar un PEN activo y 
autónomo, entre comentarios de politólogos 
que lo tachan de pasivo y heterónomo. Si así 
fuera, entre las necesidades del poder y las 
necesidades de la gente común (educación, 
salud, agua potable), se estaría optando por 
las primeras, aun a costa de las segundas. Por 
otra parte, dicha forma contradice la procla- 
mada vocación democrática, republicana e 
institucional. En democracia conviven opi- 
niones distintas, y la forma es respetarlas a 
todas y alcanzar políticas para todos a través 
del diálogo y el consenso. Tampoco luce ins- 
titucional que el PEN imponga a todos su 
criterio en esta materia, y que él pague la 


TODO LO TUYO 
TIENE TU MARCA, 


deuda parece más bien una usurpación de 
funciones. Hay un libro, fechado el 22 de 
agosto de 1994, que bien merece calificarse 
como la más alta institución del país, en cuyo 
artículo 75 (inc. 7) dice: Corresponde al 
Congreso arreglar el pago de la deuda interior 
y exterior de la Nación. ¿Por qué? Entiendo 
que es así porque busca basar tal función en 
el consentimiento de los representantes del 


pueblo y de las soberanías provinciales. Hay 
otro libro, antepasado del anterior, firmado 
por Facundo Zuviría y otros, fechado el 12 
de mayo de 1853, cuyo artículo 64 (inc. 6) 
dice exactamente igual. Si sacamos la cuenta, 
en los 155 años de República organizada, és- 
ta fue la norma constitucional que rigió al 
país. Es triste festejar como hazaña lo que de- 
be hacerse por obligación. El 


La ex Sarmiento 


sí como la ex línea ferroviaria Urqui- 

za, la ex Roca, la ex San Martín, la ex 

Belgrano y la ex Mitre fueron así de- 
signadas por llegar a regiones adonde dichos 
próceres habían desarrollado sus proezas pre- 
téritas, la ex línea Sarmiento llevó ese nom- 
bre por unir la capital del país con la tierra 
del gran educador, aunque lo de “ex” no se 
refiere sólo al nombre de las líneas sino a las 


líneas mismas, suprimidas del espacio geo- 


gráfico durante el gobierno del ex presidente 
Menem, con excepción del pedacito que une 
el Conurbano bonaerense con la capital del 
país. Yo me he transportado por la ex Sar- 
miento en los últimos cincuenta años, desde 
cuando el parque rodante lo constituían los 
vagones ingleses producto de la nacionaliza- 


ción del ferrocarril realizada por el presiden- 


te Perón en 1948. Ahora no viajo en tren si- 
no en auto por la Autopista del Oeste, como 
tampoco lo hacen todos los que pueden dis- 
poner de cuatro ruedas. Los que viajan son 
los pobres y los pertenecientes a la clase me- 
dia baja, estudiantes y trabajadores en gene- 
ral. Me siento autorizado para opinar sobre 
este tema: en medio siglo, el transporte de 
personas por ferrocarril ha empeorado visi- 
blemente; se ha convertido en un típico 
“bien inferior”, como la margarina, el aceite 
suelto y el vino berreta. De los bienes nor- 
males, los consumidores compran más cuan- 
do su ingreso aumenta. De los bienes infe- 
riores, la gente consume menos cuando me- 
jora su situación económica. Quienes viven 
en el Oeste y mejoraron su situación, en el 
momento en que esto ocurrió huyeron del 
ex Sarmiento y hoy se mueven por la Auto- 
pista del Oeste. Esto indica que quienes via- 
jan hoy en tren son los que no pueden esca- 
par de esa alternativa, porque su ingreso no 
aumenta. El jueves 4 de septiembre, por la 
mañana, ocurrieron severos desmanes en las 
estaciones Castelar y Merlo, como dos años 
atrás habían ocurrido en la estación Haedo. 
Acaso los incidentes fueron provocados, pe- 
ro lo que merece atención es que hallaron un 
campo abonado para una reacción violenta e 
indignada, por gentes que, además de la vio- 
lencia que sobre ellas ejerce el régimen labo- 
ral, se ven tratadas peor que animales en sus 
desplazamientos de casa al trabajo. Son vícti- 
mas de una redistribución negativa, pues re- 
distribuir no es sólo dar dinero sino dar ac- 
ceso a los bienes que integran una cierta cali- 
dad de vida, en este caso permitir circular 
sin violencia ni incomodidad. El 
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IMPACTO EN LA CITY DE LA CANCELACION DE LA DEUDA CON EL CLUB DE PARIS 


Finanzas 


el buen inversor 


Hl La NASA eligió a Hitachi 
Data Systems, la empresa 
de almacenamiento más 
ecológica, para ayudar a 
monitorear los cambios 
climáticos y de la capa de 
OZONO. 


Hi Banco Finansur colocó 
la Serie IV de su Programa 
Global de Valores de Corto 
Plazo. La emisión fue de 25 
millones de pesos. 


Hi Pampa Energía cerró la 
colocación de una ON por 
178 millones de dólares 
para financiar la ampliación 
de Central Térmica Loma 
de la Lata. 


Ml La distribuidora Gas 
Natural Ban, a partir de un 
acuerdo con el Municipio 
bonaerense de San Martín, 
presentó a representantes 
de pymes de ese partido su 
programa de capacitación 
para concretar la primera 
exportación. 


ll Petrolera del Conosur 
obtuvo la recertificación de 
su sistema de gestión 
ambiental en su Planta de 
Dock Sud de acuerdo con 
la norma ISO 14001:2004. 


Ml La multinacional 
tabacalera Philips Morris 
eligió a la Argentina como 
base para el lanzamiento 
mundial de los cigarrillos 
que fabricará en China. 


Billetera generosa 


POR PABLO SIMIAN 


a decisión de cancelar la totali- 
[a de la deuda con el Club de 

París buscó profundizar las se- 
ñales de fortaleza financiera y com- 
promiso de pago, según evaluaron 
analistas de la city en línea con la po- 
sición oficial. En ese sentido, sostie- 
nen que el Gobierno se ha esmerado 
en transmitir en las últimas semanas 
señales para calmar la ansiedad de al- 
gunos operadores que ven fantasmas 
de default. La estrategia oficial co- 
menzó por el diseño de un programa 
de recompra de bonos, que dismi- 
nuirá el impacto de los vencimientos 
de deuda hasta fines de 2009. Lue- 
go, continuó con un aumento de la 
participación del país en la Corpora- 
ción Andina de Fomento, con el ob- 
jetivo de habilitar un canal alternati- 
vo de financiamiento externo. 

Este complejo panorama para ac- 
ceder a fondos frescos derivó en la 
torpe decisión de emisión de Boden 
2015 suscripta por Venezuela, a una 
tasa de interés record de casi 15 por 
ciento anual. Esa operación gatilló 
una ola de desconfianza en el mer- 
cado. De todos modos, pese a esa de- 
safortunada colocación, que arrastró 
a la baja el valor de los bonos loca- 
les, los rumores sobre la posibilidad 
de un nuevo default no tienen co- 
rrespondencia con los actuales indi- 
cadores fundamentales de la econo- 
mía. Pese a ello, el anuncio del pago 
de los 6700 millones de dólares al 
Club de París logró detener la pre- 
sión vendedora sobre las cotizacio- 
nes, alimentada por pronósticos va- 
rios, incluso de uno de los responsa- 
bles del default de 2001, el ex mi- 
nistro Domingo Cavallo. El planteo 
de los opositores a la medida se de- 
tiene en que la cancelación de ese pa- 
sivo no vaa restaurar el acceso al mer- 


El Banco Central cederá unos 6700 millones de dólares de reservas 


para pagar la deuda con la entidad integrada por los países más 


poderosos del planeta. Estrategia oficial para aliviar el frente externo. 


Rafael Yohai 


Las reservas de libre disponibilidad ascienden a unos 14.650 millones de dólares. Luego del pago quedarán en 8000 millones. 


cado de crédito internacional. Esto 
sería así debido a que la percepción 
del riesgo soberano aumentará a me- 
dida que disminuyan las reservas in- 
ternacionales. 

En la otra vereda están los que cre- 
en que después del pago a los prin- 
cipales países desarrollados el nivel 
de reservas seguirá siendo holgado 
como para otorgar un buen margen 
de maniobra a la política moneta- 
ria. Además, afirman que esa medi- 
da del Gobierno permitirá retomar 
el financiamiento externo a tasas ra- 


zonables para el sector público y pri- 
vados. 

Lecturas positivas o negativas al 
margen, la razonabilidad del pago 
que prevé realizarse al Club de París 
estará dada por los números, que son 
los que mandan en materia finan- 
ciera. El desembolso se hará con re- 
servas llamadas de “libre disponibi- 
lidad”, que son las que tiene el Ban- 
co Central por encima del respaldo 
a la base monetaria. Según el balan- 
ce de esa institución al 23 de agosto 
pasado, el margen entre las reservas 


y la base monetaria ascendía a unos 
14.650 millones de dólares, por lo 
que aún después del pago quedaría 
un excedente de casi 8000 millones. 
No obstante, se debe computar las le- 
tras y notas emitidas por el BC, que 
suman casi 16.300 millones de dóla- 
res. No debería perderse de vista que 
alrededor de la mitad de los montos 
adjudicados en esos títulos vencen 
dentro de los 90 y 180 días: Lebac y 
Nobac, respectivamente. Hasta aho- 
ra, el Central no tuvo inconvenien- 
tes en refinanciar esos pasivos. 1 
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El próximo miércoles, GRATIS con 


POR FREI BETTO * 
Desde San Pablo 


| precio medio de los alimen- 
E tos se triplicó en los últimos 

doce meses. Según la FAO, 
comparado con los gastos en ali- 
mentos, el dinero destinado a ar- 
mamentos lo superó ¡191 veces! 
Además de esa desproporción bru- 
tal entre lo que se invierte en la 
muerte (armas) y lo que se aplica a 
la vida (alimentos), la crisis del pe- 
tróleo eleva el precio de los alimen- 
tos. En los últimos 50 años se in- 
dustrializó la agricultura, lo que au- 


PETROLEO Y ALIMENTOS 


Mercados 
bajo tensión 


La agricultura industrializada consume 50 veces más energía 


mentó un 250 por ciento la cosecha que la agricultura tradicional, pues el 95 por ciento de la 


mundial de cereales. Pero eso no sig- 
nificó que se pusieran más baratos y 
llegaran a las bocas de los ham- 
brientos. 

La agricultura pasó a consumir pe- 
tróleo en forma de fertilizantes, pes- 
ticidas, máquinas agrícolas, sistemas 
de irrigación y de transporte. 

La agricultura industrializada con- 
sume 50 veces más energía que la agri- 
cultura tradicional, pues el 95 por 
ciento de los productos alimentarios 
exige la utilización de petróleo. Sólo 
para criar una vaca y ponerla en el 
mercado se consumen seis barriles de 
petróleo. 

La suba del precio del petróleo abre 
un nuevo y vasto mercado para los 
productos agrícolas. Antes ellos eran 
destinados al consumo humano. 
Ahora son empleados también para 
alimentar máquinas y vehículos. El 
precio del petróleo aumenta el de los 
alimentos sencillamente porque si el 
valor del combustible de una mer- 
cancía excede su valor como alimen- 
to, se convertirá en agrocombustible. 
¿Quién va a invertir en la producción 
de azúcar si con la misma caña se ob- 
tiene más ganancia generando eta- 
nol? Es obvio, el azúcar no desapare- 
cerá de los estantes del supermerca- 
do. Pero será ofrecido como artículo 
de lujo a fin de compensar las inver- 
siones de quien dejó de producir 
agrocombustible. 

No se trata de ponerse contra el 
etanol, sino de ponerse a favor de la 
producción de alimentos de modo 
que sean accesibles a la renta media 
de la población. Algunas empresas de 
producción de etanol obligan a sus 
trabajadores a recoger hasta 15 tone- 
ladas de caña al día y les pagan no por 
las horas trabajadas sino por la can- 
tidad recogida. Según especialistas, 
tal esfuerzo causa serios problemas de 
columna, calambres, tendinitis y en- 
fermedades en las vías respiratorias 
debido al hollín de la caña, defor- 
maciones en los pies por el uso de 
gruesos zapatos y daños en las cuer- 
das vocales por tener el cuello torci- 
do durante el trabajo. 

En la cosecha los trabajadores es- 
tán empapados de sudor debido a las 
altas temperaturas y al excesivo es- 
fuerzo. Para cortar una tonelada de 
caña hay que dar mil machetazos. 
Los salarios pagados por producción 
son insuficientes para garantizarles 
alimentación adecuada, pues, ade- 
más de los gastos de alquiler y trans- 
porte desde sus lugares de origen has- 
ta el interior de San Pablo y de Mi- 
nas, envían parte de lo que ganan a 
sus familias. 

El actual régimen de trabajo re- 
duce el tiempo de vida útil de los cor- 
tadores a unos 12 años. En 1850, en 
que el tráfico de esclavos era libre y 
la oferta de mano de obra abundan- 
te, la vida útil de esos trabajadores 
era de entre 10 y 12 años. A partir 
de la prohibición de importar a ne- 


producción de alimentos exige la utilización de petróleo. 


gros, el trato mejor dispensado a los 
esclavos amplió su vida útil a entre 
15 y 20 años. 

Si el gobierno federal desea pro- 
mover el crecimiento económico con 
desarrollo sustentable, sin antagoni- 
zar esas dos metas de nuestro proce- 
so civilizatorio, es preciso evitar los 
males apuntados, además de hacer la 
reforma agraria, de modo que se mul- 
tipliquen las áreas destinadas a la pro- 
ducción de alimentos, balanceándo- 
las con las que hoy día están ocupa- 
das por el agrocombustible. 


* Escritor, autor de Calendario del 
poder, entre otros libros. 
ALAI-AmLatina <alai- 
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BUENA MONEDA 


El anorcado habla 


A 
¡Exc MOB TEA (SOME LEER EA 
ZN A UU E DA 1 


Por Alfredo Zaiat 


a peculiaridad de la situación financie- 

ra global del nuevo siglo es que el epi- 

centro de la crisis se encuentra en los 
países desarrollados. Desde el estallido del 
problema de la deuda externa de México, en 
1982, se sucedieron debacles en la región has- 
ta la explosión de la economía argentina, en 
2001. La desregulación e internacionaliza- 
ción del capital especulativo durante esas dé- 
cadas extendió la fragilidad hacia zonas eco- 
nómicas del planeta que habían emprendi- 
do un desarrollo capitalista con cierta auto- 
nomía, como en el sudeste asiático. La crisis 
en los tigres y tigrecitos, en especial en Co- 
rea del Sur, y también en Rusia, dejó en evi- 
dencia que el funcionamiento del mercado 
de capitales global, con normas financieras 
flexibles, desreguladas y con escasa vigilan- 
cia de los organismos de control, derivó en 
desastres de proporciones. Hecatombes que 
se tradujeron en elevados costos económicos, 
sociales y políticos para esas sociedades vul- 
nerables. Desde esas ruinas, y con el factor 
relevante de la recuperación de los precios de 
las materias primas por la irrupción de Chi- 
na e India en el concierto de potencias eco- 
nómicas, la periferia recuperó solvencia ma- 
croeconómica emprendiendo el camino 
opuesto: superávit de la cuenta corriente, 
acumulación de reservas, desendeudamien- 
to, ruptura de lazos con organismos finan- 
cieros internacionales (EMD), control de ca- 
pitales, diversificación de mercados para sus 
exportaciones y fortaleza fiscal. Esas condi- 
ciones son las que hoy les permiten a esos pa- 
íses, cada uno con sus particularidades, re- 
gistrar un elevado grado de inmunidad a la 
peor crisis bancaria desde el crac del 29. 

El cuadro adjunto, elaborado por los pe- 
riodistas Yalman Onaran y Dave Pierson, de 
la agencia internacional Bloomberg, revela las 
millonarias pérdidas y el capital invertido pa- 
ra evitar la quiebra de más de 100 bancos y 
compañías de seguro más importantes del pla- 
neta. Desde el comienzo del derrumbe de los 
créditos hipotecarios subprime, a mediados 
del año pasado, ese grupo de entidades con- 
tabilizan quebrantos por 500 mil millones de 
dólares. Las pérdidas se seguirán sumando en 
los próximos balances trimestrales y los ana- 
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listas más optimistas evalúan que el saldo ne- 
gativo alcanzará el billón de dólares. Esas pér- 
didas derivaron en extraordinarios salvatajes 
de las bancas centrales, cuyas autoridades ad- 
miten desconocer la profundidad de la catás- 
trofe de los balances de los bancos. Capitales 
asiáticos y árabes también aportaron capita- 
les para evitar la quiebra de entidades líderes, 
como el Citi, pero ahora son más prudentes 


antes de desembolsar el dinero, como se re- 
flejó con Lehman Brothers. En total, esas en- 
tidades fueron capitalizadas por diferentes ví- 
as en casi 353 mil millones de dólares. 

Los bancos en problemas restringen el cré- 
dito, ya no sólo el hipotecario, al tiempo que 
reclaman la cancelación de los otorgados pa- 
ra recuperar fondos. La caída del negocio de 
las subprime dejó al descubierto otros frau- 


EL CLUB DEL QUEBRANTO 


2” semestre 2007 - 1” semestre 2008 - En miles de millones de dólares 


Entidad Pérdida Aporte de Entidad Pérdida Aporte de 
capital capital 
Citigroup 55.1 49.1 Rabobank 3.6 0.0 
Merrill Lynch 51.8 29.9 Nomura 3.3 1121 
UBS 44.2 27.9 Natixis 3.2 6.6 
HSBC 27.4 3.9 Bear Stearns 3.2 0.0 
Wachovia 22.7 11.0 HSH Nordbank 2 1.9 
Bank of America 21.2 2077 Landesbank Sachsen 2.6 0.0 
IKB Deutsche UniCredit 225) 0.0 
Industriebank de LE Commerzbank 2.3 0.0 
Washington Mutual 14.8 12.1 ABN AMRO 2) 0.0 
Morgan Stanley 14.4 DI6) Bank of China 2.0 0.0 
Royal Bank of Scotland 14.3 23.4 DZ Bank 2.0 0.0 
JPMorgan Chase 14.3 915 Fifth Third Bancorp 1.9 2.6 
Deutsche Bank 10.6 3.2 Bank Hapoalim sé 2.4 
Credit Suisse 10.4 28/ Royal Bank of Canada 1.6 0.0 
Wells Fargo 10.0 4.0 Mitsubishi UFJ 1.6 1E5 
Barclays 918) 18.1 Marshall 8 llsley 1.4 0.0 
Lehman Brothers 8.2 13.9 Alliance 8 Leicester 1.3 0.0 
Credit Agricole 7.8 8.7 U. S. Bancorp 1.3 0.0 
Fortis 7.3 7.1 Dexia ES 0.0 
Canadian Bank of Comerce 7.2 2.8 Bank of Montreal 1E2 0.0 
Bayerische Landesbank Zlal 0.0 KeyCorp 1.2 1.6 
HBOS 6.9 TS Groupe Caisse d'Epargne 1.2 0.0 
ING 6.8 4.7 Hypo Real Estate Holding VE 0.0 
Société Générale 6.7 9.6 Sovereign Bancorp 1.0 1.9 
Mizuho Financial 5.9 0.0 Gulf International Bank 1.0 1.0 
National City 5.4 8.9 Sumitomo Mitsui 0.9 4.8 
Indymac Bancorp 4.9 0.0 Sumitomo Trust 
Lloyds 4.8 4.8 and Banking Dis qa 
WestLB 4.7 7.3 DBS Group 0.2 1 
Dresdner Bank 4.0 0.0 Otros bancos europeos 7.4 22 
BNP Paribas 3.9 0.0 Otros bancos asiáticos 5.6 9.0 
Landesbank Otros bancos de USA 2.9 11£9 
Baden-Wurttemberg Es me Otros bancos de Canadá 1.0 0.0 
Goldman Sachs 3.8 0.6 
E-trade Financial 3.6 2.4 TOTAL 506.1 352.6 


Fuente: Bloomberg. 


des financieros a inversores, como los Auc- 
tion Rate Securities (ARS) por 300 mil mi- 
llones de dólares, que involucran a Goldman 
Sach, Merrill Lynch, Citi y Deutsche Bank, 
entre los más importantes, que elevan aún 
más esos quebrantos millonarios. Esta crisis 
bancaria con restricción crediticia deriva en 
que la economía real empieza a sufrir e in- 
gresa en un ciclo de desaceleración rumbo a 
una recesión. Situación que se está verifi- 
cando en Japón, la Unión Europea y Esta- 
dos Unidos, con más o menos intensidad se- 
gún el grado de desequilibrios macroeconó- 
micos de cada uno. La desregulación finan- 
ciera, con entes de control colonizados por 
los bancos, extendió la debacle desde Esta- 
dos Unidos a Europa. 

Además de saber que existe una inmensa 
crisis en las potencias económicas, la im- 
portancia de esa reveladora radiografía de 
bancos en la cornisa se encuentra en la po- 
sibilidad de relativizar las admoniciones de 
Wall Street, en especial obsesión con la eco- 
nomía argentina. En general, las adverten- 
cias y consejos financieros de un quebrado, 
en peligro de serlo o en problemas con al- 
guna posibilidad de sobrevivir no tienen mu- 
cha legitimidad. Lo mismo sucede con los 
gurúes de la city y economistas del esta- 
blishment, que sólo por sus antecedentes de 
endeudadores seriales debería provocar pu- 
dor convocarlos a dar cátedra por cadena na- 
cional de radiodifusión privada. O con el 
Banco Central, que organizó su tradicional 
Jornadas Monetarias con una selección de 
economistas de predominio ortodoxo con 
algún invitado heterodoxo para maquillar el 
encuentro. El poder simbólico y real es lo 
que les permite actuar como censores de un 
proceso económico que está relativamente 
inmune a ese desbarajuste financiero inter- 
nacional. Protección que existe por haber 
transitado a contramano de la receta del fra- 
caso que ellos postulan, sendero que no es 
de uso exclusivo sino que está en línea con 
el emprendido por el resto de los países pe- 
riféricos que padecieron crisis en los noven- 
ta. Economías que hoy son observadoras im- 
presionadas por el sombrío escenario finan- 
ciero de las potencias del planeta. 
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